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Erhard Cziomer
Krakowska Akademia im. Andrzeja Frycza Modrzewskiego

Dylematy niemieckiej strategii
przezwyciezenia kryzysu strefy euro
Unii Europejskiej w XXI wieku

Celem ponizszego artykulu jest syntetyczne przedstawienie zasadniczych dyle-
matow zwigzanych z wypracowaniem i realizacja niemieckiej strategii przezwycie-
zenia kryzysu strefy euro Unii Europejskiej (UE) w latach 2010-2012. Zagadnienie
to ma ogromne znaczenie teoretyczne i praktyczne, poniewaz od przezwyci¢zenia
kryzysu i stabilizacji strefy euro zaleza zaréwno dalsze funkcjonowanie i przyszly
ksztalt UE, jak réwniez jej rola i pozycja migdzynarodowa. Niemcy, jako najwigk-
szy kraj UE pod wzgledem potencjalu demograficznego i gospodarczego oraz
duzej aktywnosci politycznej, odgrywaly wraz z Francja pierwszoplanowa role
w poszukiwaniu strategii przezwyciezenia kryzysu strefy euro do potowy 2012 r.
Od chwili wyboru w maju 2012 r. socjalisty Francois Hollande’a na nowego prezy-
denta Francji migdzy obu krajami uwidocznily si¢ réznice w podejsciu do powyz-
szego zagadnienia, wzmacniajac pozycje Niemiec. Przyjeta w opracowaniu cezura
czasowa odpowiada genezie i ewolucji kryzysu strefy euro. Jej poczatek przypa-
da na rozwdj $wiatowego kryzysu finansowo-gospodarczego, a zwlaszcza ujaw-
nienie si¢ nadmiernego zadluzenia w Grecji pod koniec 2009 r. Doprowadzilo to
w latach 2010-2012 do poglebienia si¢ zadluzenia krajéw potudniowych w strefie
euro, przyczyniajac sie stopniowo do kryzysu instytucjonalnego calej UE. Cezura
koncows artykulu jest zasadniczo grudzien 2012 r., cho¢ sporadycznie pojawia-
ja sie nawigzania do niektérych aspektow kryzysu strefy euro z poczatku 2013 r.

Opracowanie ponizsze stanowi fragment wigkszej calosci i wiaze sie z szer-
szymi badaniami autora nad rolg Niemiec w kryzysie strefy euro'. Wykorzystano
w nim réwniez wczesniejsze publikacje autora na ten temat’. Ograniczone ramy

! Zob. E. Cziomer, Rola Niemiec w kryzysie strefy euro po 2009 . Projekt badawczy Krakow-
skiej Akademii im. Andrzeja Frycza Modrzewskiego (KAAFM) w Krakowie (w druku).

2 Zob. wazniejsze analizy autora: E. Cziomer, Od swiatowego kryzysu gospodarczego do
kryzysu strefy euro: implikacje wewnetrzne dla Niemiec, ,Rocznik Integracji Europejskiej” 2011,
nr 5, s. 33-50; ,Krakowskie Studia Migdzynarodowe” 2012, nr 3: Prawno-polityczne wyzwania
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opracowania pozwalajg autorowi jedynie na dokonanie syntetycznej analizy sta-
nowiska Niemiec wobec kryzysu strefy euro, zwalniajac go zarazem z nadmiernej
rozbudowy przypisow.

1. Istota i uwarunkowania kryzysu strefy euro
oraz rola Niemiec w wypracowaniu strategii jego przezwyci¢zZenia

Utrzymujacy si¢ od ponad trzech lat kryzys strefy euro UE nie stanowi kry-
zysu wspoélnej waluty euro. Wynika on gtéwnie z dlugofalowych nastgpstw swia-
towego kryzysu finansowo-gospodarczego oraz zwigzanego z tym nadmiernego
zadluzenia niektorych krajow strefy euro, ktorego najwazniejsze przyczyny lezaty
gltownie w:

o Dblednej konstrukcji Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), a nastepnie
w wypracowaniu postanowien Paktu Stabilnosci i Wzrostu (1997) jako pod-
stawy wprowadzenia waluty euro (2002), ktérej mechanizmy funkcjonowania
utrudnialy podejmowanie skutecznych dziatan przeciwko licznym zagroze-
niom na miedzynarodowych rynkach finansowych;

o utrzymywaniu sie zréznicowanego rozwoju oraz zdolnosci konkurencyjnej
siedemnastu krajow cztonkowskich strefy euro, wptywajacych odmiennie na
stopien ich deficytu budzetowego oraz wiarygodnosci kredytowej na migdzy-
narodowych rynkach finansowych, ktdre si¢ nasilily zwlaszcza od drugiej de-
kady XXTI w.;

o systematycznym lamaniu kryteriow konwergencji oraz Paktu Stabilnosci
i Wzrostu przez czlonkow strefy euro (w latach 2002-2012 szesédziesiat razy,
w tym réwniez przez Niemcy i Francje w latach 2003-2005);

» negatywnych nastepstwach licznych spekulacji bankowych w dobie globali-
zacji, ujawnionych na szerszg skale przez wybuch §wiatowego kryzysu gospo-
darczo-finansowego od 2008 r. w USA i Europie.

Po ogloszeniu przez Grecje pod koniec 2009 r. niemoznosci obstugi zadlu-
zenia zagranicznego kryzys nadmiernego zadluzenia objat od 2010 r. stopniowo
réwniez Portugalie, Irlandie, Hiszpani¢ i Wlochy, czyli tzw. grupe krajow PIIGS
(Portugal, Ireland, Italy, Greece, Spain). Stopniowo kryzys zadluzenia strefy euro
przeksztalcit si¢ kryzys polityczny oraz funkcjonowania instytucji catej UE.

Swiatowy kryzys finansowo-gospodarczy z lat 2008-2009 mial réwniez szereg
ujemnych nastepstw dla Niemiec o charakterze wewnetrznym oraz miedzynaro-
dowym. Dla zalagodzenia jego negatywnych skutkéw gospodarczo-spotecznych
owezesny rzad wielkiej koalicji CDU/CSU/SPD wyasygnowatl ponad 700 mld euro
w formie réznych $wiadczen spotecznych, dotacji, zwlaszcza na udzielanie gwa-
rancji kredytowych firmom i bankom. Pozwolilo to na szybsze przezwycig¢zenie

kryzysu Unii Europejskiej, red. E. Cziomer; ,Krakowskie Studia Migdzynarodowe” 2012, nr 4:
Przestanki i nastepstwa kryzysu Unii Europejskiej dla Europy i swiata, red. E. Cziomer.
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w Niemczech kryzysu i grozby recesji oraz osiagniecie w latach 2010-2012 znacz-
nie lepszych wskaznikéw gospodarczych niz pozostale wigksze kraje strefy euro.

W wyniku wyboréw do Bundestagu we wrzesniu 2009 r. wiadze na szczeblu
federalnym przejeta w Niemczech koalicja chadecko-liberalna (CDU/CSU/FDP)
z dotychczasowg kanclerz Angelg Merkel (CDU) na czele. Zbieglo si¢ to z wej-
$ciem w zycie postanowien traktatu lizbonskiego, ktory przyznat kanclerzowi fe-
deralnemu pierwszoplanowa role w ksztaltowaniu polityki integracyjnej Niemiec
w UE i wylaczne prawo reprezentowania ich intereséw w Radzie Europejskie;.
Nastapito to kosztem ograniczenia dotychczasowych uprawnien ministra spraw
zagranicznych, ktérym zostal w 2009 r. jako wicekanclerz przywodca partnera ko-
alicyjnego chadecji — przewodniczacy FDP - Guido Westerwelle. Ze wzgledu na
liczne bledy i zly styl kierowania partig wiosng 2011 r. Westerwelle zostat zmuszo-
ny do ustgpienia ze stanowiska przewodniczacego FDP i wicekanclerza, zachowat
jednak funkcje¢ ministra spraw zagranicznych. Jego nastgpca na stanowisku prze-
wodniczacego FDP zostal Phillip Rossler (z pochodzenia adoptowany w Niem-
czech Wietnamczyk), faczacy to stanowisko z funkcjg ministra gospodarki oraz
wicekanclerza. Zmiany powyzsze nie ustabilizowaly sytuacji wewnetrznej w FDP.
W latach 2010-2012 partia ta poniosla znaczne straty i nie przekroczyla klauzuli
piecioprocentowej w licznych wyborach krajowych, co stawia pod znakiem za-
pytania ewentualng kontynuacje koalicji chadecko-liberalnelnej po kolejnych wy-
borach do Bundestagu 22 wrzesnia 2013 r. Partie opozycyjne, SPD i Sojusz 90/
Zieloni, wedtug aktualnych sondazy ankietowych réwniez nie posiadaja wystar-
czajacego poparcia dla pokonania chadecji w nadchodzacych wyborach do Bun-
destagu, co pozostawia kwesti¢ ustanowienia stabilnej wiekszosci parlamentarne;
po 22 wrzesnia 2013 r. otwartg, stwarzajac hipotetycznie mozliwo$¢ utworzenia
w ostatecznosci trzeci raz w historii Niemiec wielkiej koalicji CDU/CSU/SPD.

Nalezy jednak podkresli¢, ze zaréwno SPD, jak i Zieloni popierali w latach
2010-2012 wszelkie wazniejsze decyzje kanclerz Merkel majace na celu ratowanie
strefy euro. Bylo to wazne, gdyz z jednej strony wzrastal sprzeciw wobec strategii
Merkel w fonie chadecji i liberatéw, a z drugiej w styczniu 2013 r. SPD i Zielo-
ni uzyskali wigkszos$¢ blokujaca w drugiej izbie parlamentarnej — Bundesracie, co
jeszcze bardziej uzaleznito kanclerz Merkel od ich poparcia parlamentarnego przy
glosowaniach nad kolejnymi pakietami ratunkowymi dla strefy euro w pierw-
szym kwartale 2013 r.

Nie wchodzac w tym miejscu w szczegdly, mozna stwierdzié, Ze obecna sytua-
cja wewnatrzpolityczna w REN rzutuje w duzym stopniu ujemnie na podejmowa-
nie kluczowych decyzji odno$nie do ksztaltowania i realizacji niemieckiej strategii
i taktyki w dazeniu do stabilizacji, a nast¢pnie przezwycigzenia kryzysu strefy euro
w 2013 r. Dodatkowo od jesieni 2009 r. kanclerz Merkel przeniosta centrum koor-
dynacyjno-decyzyjnie w zakresie polityki europejskiej do Urzedu Kanclerskiego,
konsultujac $cisle wszystkie najwazniejsze decyzje strategiczne na polu przeciw-
dziatania kryzysowi zadluzenia strefy euro z federalnym Ministerstwem Finan-
sow, ktorym kieruje bliski zaufany Merkel, polityk chadecki Wolfgang Schauble
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z CDU. Natomiast - jak wskazano wyzej — zdecydowanemu pomniejszeniu ulegla
tradycyjnie duza rola i znaczenie Ministerstwa Spraw Zagranicznych w ksztatto-
waniu polityki europejskiej Niemiec, zwlaszcza na polu ratowania strefy euro.

Ze wzgledu na stabilno$¢ wewnetrzng oraz ogromny potencjal ekonomicz-
no-finansowy Niemcom udalo si¢ od poczatku drugiej dekady XXI w. umocni¢
swoja role miedzynarodowa. Za najwazniejsze atuty oraz instrumenty aktyw-
nosci miedzynarodowej oraz silnej pozycji Niemiec w UE mozna uznaé przede
wszystkim:

« utrzymanie drugiego miejsca po Chinskiej Republice Ludowej (ChRL) w eks-
porcie §wiatowym, ktérego warto$¢ roczna wynosi ok. 40,1% niemieckiego
PKB (z czego w 2010 r. na poszczegdlne regiony przypadalo procentowo: UE-
27 - 61%, strefa euro - 40%, pozostale kraje Europy bez UE - 11%, Azja -
15%, Ameryka — 10%, Afryka — 2%, Australia i Oceania - 1%).

o czlonkostwo w kluczowych organizacjach miedzynarodowych: G-7/8, G-20,
Swiatowej Organizacji Handlu (WTO), Organizacji Wspotpracy Gospodar-
czej i Rozwoju (OECD), Migdzynarodowym Funduszu Walutowym (MFW)
(wklad finansowy: 5,8%, za USA - 17,74% z prawem weta i Japonig - 6,01%)
oraz Banku Swiatowym (z wktadem 5,8%); na forum ONZ Niemcy bardzo
$cisle wspotdziataja dodatkowo w wielu sprawach z Chinami, Indiami, Brazy-
lig, Rosja i Afryka Poludniows, czyli w ramach tzw. grupy BRICS;

« to, ze jest najwigkszym platnikiem netto UE, w 2011 r. — 9,22 mld euro (przed
Wielka Brytania - 5,63 mld euro i Francja - 5,53 mld euro);

o fakt, Ze jest najwickszym udzialowcem Europejskiego Banku Centralnego
(EBC) - 18,9371% (kapitat 1 090 912 027,43 euro), przed Francja (14,2212%)
i Wlochami (12,4966%), dla poréwnania Grecja — 1,9649%>.

Unia Europejska jako calo$¢ oraz sama strefa euro byly na poczatku 2010 r.
calkowicie nieprzygotowane do przeciwdzialania pogtebiajacemu si¢ kryzysowi
zadluzenia Grecji. Postanowienia traktatowe oraz prawo europejskie nie prze-
widywatly bowiem mozliwosci zaciagania kredytow przez czlonkéw, zaréwno od
pozostalych panstw cztonkowskich, jak i w EBC. W tej sytuacji inicjatywe wy-
pracowania mechanizmu udzielenia doraznej pomocy finansowej Grecji musiaty
przejac czolowe kraje Eurogrupy — Niemcy i Francja. Po siedmiu tygodniach in-
tensywnych dyskusji od poczatku 2010 r. miedzy kanclerz Merkel a greckim pre-
mierem Jorgosem Papandreu, jak tez w fonie instytucji UE oraz miedzy krajami
Eurogrupy, zwlaszcza za$ miedzy kanclerz Merkel a prezydentem Nicolasem Sar-
kozym, na szczycie UE 26 marca 2010 r. w Brukseli przyjeto rozwigzanie przefor-
sowane przez niemiecka kanclerz i jej doradcéw. Decyzje powyzsza potwierdzono
ostatecznie w specjalnym o$wiadczeniu éwczesnych szesnastu panstw Eurogrupy
w tym samym dniu. Zawieralo ono nastepujace postanowienia:

3 Zob. Deutschland, [w:] Der Fischer-Weltalmanach. Zahlen, Fakten, Daten, Frankfurt am
Main 2011, s. 117 i nn.
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o warunkowa pomoc dla Grecji moze zosta¢ udzielona réwnoczesnie przez
MFW oraz czlonkoéw strefy euro, jesli Grecja nie bedzie w stanie sama zaciag-
na¢ kolejnych kredytéw na rynkach finansowych na splate swego zadluzenia;

o pomoc dla Gregji ze strony czlonkéw strefy euro przyjmie forme bilateralnych
pozyczek na zasadach komercyjnych;

« kazda pozyczka bedzie wymagala jednoglosnej zgody wszystkich krajow stre-
ty euro;

« uzgodniono powotlanie odpowiedniej grupy roboczej dla wypracowania okre-
slonych mechanizmoéw i kryteriéw postepowania na przysztos¢ w podobnych
sytuacjach;

o w przysztosci Rada Europejska winna sta¢ si¢ pewnego rodzaju ,,rzadem go-
spodarczym’, zmierzajagcym do koordynacji polityki gospodarczej i strategii
wzrostu UE*.

Od wiosny 2010 r. zabiegi Niemiec na rzecz wypracowania strategii wobec
narastajacego kryzysu zadluzenia Grecji oraz niektérych panstw poludniowych
strefy euro zmierzaly w dwoch zasadniczych kierunkach. Pierwszym bylo $ciste
wspotdzialanie ze wszystkimi panstwami cztonkowskimi UE dla lepszej koordy-
nacji i nadzoru polityki podatkowe;j i fiskalnej. W tym celu w latach 2010-2012
przyjeto miedzy innymi takie regulacje prawno-finansowe, jak: pakt euro plus,
»szesciopak” i semestr europejski, ktore miaty uchroni¢ mechanizmy kontrolne
oraz chroni¢ poszczegdlne kraje cztonkowskie UE przed nadmiernym zadluza-
niem si¢. Drugim - wprowadzenie finansowych instrumentéw ratunkowych
i gwarancji kredytowych w oparciu o przyjecie ostrych rygoréw fiskalnych oraz
poddanie si¢ zadtuzonych krajow wnikliwej kontroli ze strony Komisji Europej-
skiej, EBC i MFW. Byta ona warunkiem uzyskania pomocy w ramach specjalnie
utworzonych instrumentéw finansowych - Europejskiego Mechanizmu Stabil-
nosci Finansowej (EFSM), zastgpionego niebawem przez drugi instrument gwa-
rantowany wylacznie przez kraje Eurogrupy — Europejski Instrument Stabilnosci
Finansowej (EFSF, ustanowiony 7 czerwca 2010 r.) oraz powolania 21 lipca 2011 r.
do zycia na szczycie Eurogrupy w Brukseli stalego mechanizmu ratunkowego
(zmodyfikowanego 2 lutego 2012 r.) — Europejskiego Mechanizmu Stabilizacyjne-
go (ESM), ktéry wszedl w zycie 1 pazdziernika 2012 r., a zarzadzajaca nim Rada
Gubernatoréow ukonstytuowala si¢ w Luksemburgu 8 pazdziernika 2012 r.>

Ukoronowaniem dziatan niemiecko-francuskich na rzecz zahamowania za-
chwianej od 2010 r. stabilnosci finansowej strefy euro byto zaproponowanie przez
Merkel i Sarokzy'ego 5 grudnia 2011 r. w Paryzu oraz podpisanie 1 marca 2012 r.

* Zob. Deutsche Presseagentur — DPA. Beschluss der Eurogruppe zur Griechenlandkrise,
»Frankfurter Rundschau” 2010, 26 III.

> Zob. szczegotowo: T. Kunstein, W. Wesels, Die Europdische Union in der Wihrungskrise:
Eckdaten und Schliisselentscheidungen, ,,Integration” 2011, Nr. 4, s. 309-322; K. Busch, Scheitert
der Euro? Strukturprobleme und Politikversagen bringen Europa an den Abgrund, Berlin 2012,
s. 7-16.
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w Brukseli przez przywddcow dwudziestu pieciu panstw UE Traktatu o stabilno-
$ci, koordynacji i zarzadzaniu unig gospodarcza i walutowa®. Traktat powyzszy,
okreslany czesto jako pakt fiskalny, posiada charakter umowy miedzyrzadowej,
ktory poza siedemnastoma krajami strefy euro podpisaly pozostale panstwa
czlonkowskie UE z wyjatkiem Wielkiej Brytanii i Czech. Jego najistotniejsze po-
stanowienia to:

« zobowigzanie panstw strefy euro do przestrzegania kryteriow UGW, zwlasz-
cza utrzymywania swojego deficytu strukturalnego zadluzenia na poziomie
0,5% PKB, od ktérego mozna odejs¢ tylko w szczegélnych przypadkach,
w tym miedzy innymi z powodu powaznego zalamania gospodarczego, wy-
wolywanego przez wazne czynniki zewnetrzne;

« nowe regulacje winny by¢ w ciagu roku po wejsciu w zycie traktatu w 2013 r.
wpisane do prawodawstwa kazdego z krajow, a ich niewprowadzenie, jak row-
niez posiadanie deficytu strukturalnego moze zosta¢ zaskarzone do Europej-
skiego Trybunalu Sprawiedliwosci, ktéry bedzie mial prawo nalozenia kary
do wysokosci 0,2% PKB;

« panstwa Eurogrupy beda sie obligatoryjnie spotykaty dwa razy w roku, w po-
siedzeniach tych beda mialy prawo uczestniczy¢ panstwa sygnatariusze nie-
posiadajace wspdlnej waluty euro w odniesieniu do spraw poswigconych ,,jej
konkurencyjnosci, modyfikacjom ogoélnej architektury unii monetarnej oraz
jej gtéwnych zasad funkcjonowania” Spotkaniom powyzszym przypisano
funkcje koordynacyjne postulowanego przez Sarkozyego od poczatku 2011 r.
»rzadu gospodarczego Eurogrupy”. Traktat wszedl w zycie z chwilg jego ratyfi-
kacji przez dwanascie panstw 1 stycznia 2013 r.

Ogdlnie mozna stwierdzi¢, iz wejscie w zycie ESM i paktu fiskalnego na prze-
fomie 2012 i 2013 r. nie stanowi jeszcze momentu zwrotnego w realizacji forsowa-
nej od trzech lat przez Niemcy strategii przezwyci¢zenia kryzysu zadtuzenia strefy
euro poprzez oszczednosci i koordynacje polityki fiskalnej. Strategia powyzsza nie
budzi tez entuzjazmu wielu partneréw zewnetrznych, stwarzajac zarazem szereg
dylematéw wewnetrznych dla Niemiec w kontekscie realizowania wlasnych inte-
resow w ramach strefy euro i calej UE.

¢ Zob. Treaty on stability, coordination and governance in the economic and monetary
union, 2 II1 2012, [on-line] http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_data/docs/pressdata/
en/ec/128035.pdf, dostep: 13 111 2013.
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2. Zasadnicze dylematy i wyzwania dzialan
Niemiec na rzecz stabilizacji strefy euro

Podejmowanym przez rzad chadecko-liberalny i osobiscie przez kanclerz
Merkel w latach 2010-2012 dziataniom na rzecz przywrdcenia stabilizacji strefy
euro towarzyszyly okreslone dylematy i wyzwania o charakterze wewnetrznym
i zewnetrznym, ktore ze wzgledu na ograniczone ramy opracowania mogg zosta¢
ponizej wylacznie zasygnalizowane.

Stosowana przez Niemcy strategia oszcz¢dzania oraz przestrzegania dyscy-
pliny budzetowo-podatkowej nie przyczynila si¢ w omawianym okresie do pod-
niesienia konkurencyjnosci nadmiernie zadtuzonych gospodarek krajow PIIGS.
Mimo uzyskania znacznych pakietéw ratunkowych (w mld euro): Grecja - 110
(1) i 130 (2) oraz redukcja zadtuzenia o 50%, Irlandia - 85, Portugalia — 78, Hi-
szpania maksymalnie do 100 (pomoc dla ratowania bankéw) ich efekty wdrazania
byly ograniczone. Wedtug danych niemieckiego Ministerstwa Finanséw z poczat-
ku stycznia 2013 r. udzial RFEN w powyzszych pakietach ratunkowych wynidst
77,6 mld euro, czyli ok. 27% wkladéw wszystkich krajow czlonkowskich Euro-
grupy, a jej gwarancje i ryzyko kredytowe opiewaly facznie na poczatku 2013 r. na
kwote 310 mld euro”.

Ponadto na silng pozycje finansowa Niemiec w strefie wplywa fakt, iz s3 one
dodatkowo najwiekszym wierzycielem wszystkich szesnastu krajow strefy euro.
Na trzy kategorie pozyczek niemieckich: 1) dla bankéw, 2) dla firm, koncernow
i os6b prywatnych oraz 3) budzetu publicznego przypadalo w 2011 r. ponad
2,5 bln euro (dokfadnie: 2 790 mld euro), z czego na tzw. kraje problematyczne
(Grecjg, Irlandig, Portugalie i Hiszpani¢) przypadalo bez wierzytelnosci Niemie-
ckiego Banku Federalnego (Bundesbanku) 777,7 mld euro. Najwig¢kszych pozy-
czek udzielono jednak Luksemburgowi - 585,5, Francji - 560,3 oraz Holandii -
418,6 mld euro®.

Powyzsze dane na temat wysokosci kredytow i wierzytelnosci niemieckich od-
zwierciedlajg z jednej strony silne powigzania gospodarczo-finansowe Niemiec ze
wszystkimi krajami Eurogrupy, a z drugiej zmuszajg kanclerz Merkel do niezwykle
odpowiedzialnego i zdecydowanego dziatania na rzecz przywrdcenia stabilnosci
calej strefy euro przy réwnoczesnej dbalosci o zabezpieczenie intereséw niemie-
ckich. Dlatego tez jej populistyczny styl uzasadniania konkretnych decyzji w tym

7 Bundesministerium der Finanzen: Deutsche Gewdhrleisungen in Mrd. Euro, [w:] Euro-
pdische Finanzhilfen im Uberblick (Stand: 31. Januar 2013), [on-line] http://www.bundesfinan-
zministerium.de/Content/DE/Standardartikel/Themen/Europa/Stabilisierung_des_Euro/Zah-
len_und_Fakten/europaeische-finanzhilfen-im-u, dostep: 26 III 2013.

8 Zob. Sachverstindigenrat, Guatchten und Expertisen, Jahresgutachten 2011/2012, Ve-
rantwortung fiir Europa wahrnehmen, [on-line] http://www.sachverstaendigenrat-wirtschaft.de/
fileadmin/dateiablage/download/publikationen/sg2012.pdf, dostep: 26 III 2013.
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zakresie zyskiwal z jednej strony aprobate w licznych niemieckich badaniach an-

kietowych, ale z drugiej poddawany byt krytycznej ocenie w RFN, a zwlaszcza poza

jej granicami w mediach i odbiorze spotecznym zadtuzonych krajéw PIIGS’.

Wysokos¢ powyzszych pozyczek i gwarancji kredytowych udzielanych w ra-
mach pakietéw ratunkowych przez rzad CDU/CSU/FDP budzita szereg obaw
i ostrych kontrowersji wewnatrzpolitycznych w Niemczech. Dlatego tez kanclerz
Merkel zainteresowana byla szybka ratyfikacjg paktu fiskalnego jako pewnego
rodzaju gwarancji przywrécenia ram prawnych stabilizacji calej strefy euro. Do
tacznej ratyfikacji paktu fiskalnego oraz ESM doszto w Bundestagu juz 29 czerwca
2012 r. Jednak prezydent federalny Joachim Gauck nie mégl podpisa¢ na prze-
fomie czerwca i lipca 2012 r. ustawy ratyfikacyjnej ze wzgledu na kilka skarg do
Federalnego Trybunatu Konstytucyjnego (FTK), ktére zostaly wprawdzie odrzu-
cone, ale Trybunal wyrazil zgode na ratyfikacje dopiero 12 wrzesnia 2012 r. i to
pod dwoma istotnymi warunkami:

« Niemcy nie mogg przekroczy¢ ustalonej granicy wysokosci gwarancji kredy-
towej FSM powyzej bezpiecznej wysokosci 190 mld euro;

« Bundestag musi kazdorazowo uzyskac bardziej precyzyjne informacje od rza-
du federalnego przed podejmowaniem wszelkich kluczowych decyzji w ra-
mach polityki europejskiej, w tym zwlaszcza w zakresie finansowania pakie-
tow ratunkowych'. Innymi stowy, decyzja FTK zmuszala rzad federalny do
forsowania jeszcze bardziej restryktywnych postulatow w strategii stabilizacji
strefy euro.

Na modyfikacje strategii niemieckiej naciskal nowy socjalistyczny prezydent
Francji Hollande, zabiegajac od maja 2012 r. miedzy innymi o jej uzupelnienie
o dzialania na rzecz wzrostu gospodarczego i zwalczania bezrobocia we wspo-
mnianych wyzej krajach PIIGS. W ciagu kolejnych tygodni eksperci niemieccy
i francuscy podjeli rozmowy na temat przygotowania strategii wzrostu gospodar-
czego. Doprowadzito to na posiedzeniu Rady Europejskiej 28-29 czerwca 2012 r.
do przyjecia Paktu na rzecz wzrostu i zatrudnienia'’, majacego niejako uzupelnic
pakt fiskalny o dzialania majace na celu rozbudowe inwestycji infrastrukturalnych
w oparciu o kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego oraz niewykorzysta-
ne fundusze spojnosci UE o tacznej wysokosci ok. 120 mld euro. Bylo to jednak
rozwigzanie dorazne o charakterze symbolicznym, ktére w zadnej mierze nie
moze by¢ traktowane jako realistyczna perspektywa przezwyciezenia glebokiego
zadluzenia niektdrych krajow strefy euro oraz nadchodzacej recesji w wigkszosci

° M. Heckel, So regiert die Kanzlerin. Eine Reportage, Miinchen 2011 oraz najnowsza
bardzo krytyczna i dyskusyjna ocena Merkel jako kobiety i polityka bez skruputéw: G. Hohler,
Die Patin. Wie Angela Merkel Deutschland umbaut, Ziirich 2012.

10 Zob.]. Mithller-Neuhof, Bundesvefassungsgericht: Zustimmung unter Vorbehalt, Cicero
Online, 13 IX 2012, [on-line] http://www.cicero.de, dostep: 13 I1 2013.

' Zob. W. Mussler, Eu-Gipfel. Gipfel der ungeloesten Fragen, ,Frankfurter Allgemeine
Zeitung” 2012, 28 VI, [on-line] http://www. faz.net.de, dostep: 28 1 2013.
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krajow UE'™. Nie oznacza tez w praktyce istotnego przelomu w dotychczasowej
realizacji strategii przezwyciezenia kryzysu zadluzenia oraz ograniczenia wzra-
stajacego bezrobocia. Wigkszos¢ wydatkow na przedsiewzigcia infrastrukturalne
oraz na cele spoleczne w krajach PIIGS jest pokrywana nie ze $srodkéw UE, lecz
z i tak juz ponad miare zadluzonych budzetéw narodowych.

Strategia Merkel byta réwniez przedmiotem ostrej krytyki ze strony zadlu-
zonych panstw, zwlaszcza Hiszpanii i Wloch, popieranych przez nowego prezy-
denta francuskiego Hollande’a. Hiszpanii chodzito o to, aby uzyskac¢ bezposrednia
pomoc eurolandu na ratowanie zadtuzonych bankéw w wysokosci ok. 100 mld
euro bez koniecznosci przyjecia podobnych jak Grecja formalnych zobowigzan
kontrolnych. Natomiast Wlochom nie zalezalo na uzyskaniu bezposredniego kre-
dytu, lecz na stworzeniu im mozliwosci lepszej obstugi splacanych dlugéw oraz
zaciagania nisko oprocentowanych kredytow, czgsciowo w ramach tzw. eurobo-
néw emitowanych przez EBC. Ten ostatni postulat wloski od dluzszego czasu
popieral tez prezydent Hollande, gdyz pogarszajacy si¢ stan gospodarki francu-
skiej nie wyklucza w przyszlosci koniecznosci uzyskania przez Francje tanszych
kredytow w formie eurobonéw. O ile Merkel poszta na okreslone ustepstwa wo-
bec Hiszpanii w sprawie kredytu bankowego, to jednak zdecydowanie odrzucata
natychmiastowe wprowadzenie postulowanych przez Francje eurobondw, ktore
w Niemczech sa niemal powszechnie traktowane jako niebezpieczny instrument
~uwspolnotowienia dlugéw” w strefie euro. Zachodzila bowiem obawa, Ze nie-
ograniczona emisja i sprzedaz eurobonéw przez EBC moglaby powaznie zwigk-
szy¢ ryzyko gwarancyjne dla Niemiec jako najwiekszego platnika w UE. Mimo
iz w pewnym momencie obrad wspomnianego juz wyzej posiedzenia Rady Eu-
ropejskiej 28-29 czerwca 2012 r. kanclerz Merkel znalazla sie niemal w izolacji,
to jednak nie doszlto do przyjecia wspomnianego postulatu wloskiego. Niemiecka
kancelrz nie wykluczyta jedynie w przyszlosci znalezienia okreslonego rozwigza-
nia kompromisowego w sprawie tzw. eurobonéw pod warunkiem ratyfikacji oraz
wejscia w zycie paktu fiskalnego i ESM. Poszerzanie uprawnien panstw eurolandu
i UE do ewentualnego korzystania z fatwiejszego dostepu do wspdlnotowych gwa-
rancji kredytowych winno jednak zosta¢ potaczone w przyszlosci z zobowigzania-
mi zainteresowanych panstw do rygorystycznego przestrzegania paktu fiskalnego
oraz zapowiedzianym na powyzszym szczycie ustanowieniem dodatkowych pro-
jektoéw utworzenia unii bankowej oraz dodatkowego obcigzenia bankéw optatami
transakcyjnymi, ktérych realizacja moze nastgpi¢ po okreslonych decyzjach i pra-
cach przygotowawczych dopiero w 2014 r.”?

12 Zob. O. Schulz, Gipfeltreffen: Das sind die Ergebnisse von Briissel, ,,Financial Times
Deutschland” 2012, 2 VII, [on-line] http://www.ftd.de, dostep: 29 12013; J. Ruszkowski, Unia
bankowa. Proba ponadnarodowego rozwigzania kryzysu w strefie euro, ,,Biuletyn Instytutu Za-
chodniego” 2012, nr 106, s. 1-8.

13 Zob. C.-A. Caro, L. Rober, Ist die Krise noch zu iiberwinden?, ,,Analysen & Argumente”
2012, Nr. 105, [on-line] http://www.kas.de, dostep: 30 1 2013.
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W REN od poczatku kryzysu strefy euro 2009/2010 data si¢ zauwazy¢ gru-
pa ekspertow, gtéwnie znanych ekonomistéw, prawnikéw, bylych dyplomatéw
oraz menedzeréw, ktorzy zdecydowanie opowiadali sie za likwidacja euro oraz
powrotem do marki badz tez zastosowaniem wobec zadluzonej Gregji i dalszych
potencjalnych dluznikéw strefy euro mechanizmu ,kontrolowanej upadlosci™.
Z grona powyzszych przeciwnikéw niemieckiej pomocy dla Grecji oraz udziatu
Niemiec w funduszu EFSF UE wyszta w 2010 r. skarga do Federalnego Trybunatu
Konstytucyjnego, ktdry ja wprawdzie odrzucit jako niezgodna z Ustawg Zasadni-
cz3, ale rownocze$nie zaostrzyl kontrole wyrazania kazdorazowej zgody na udzie-
lenie kredytu przez Bundestag'.

Wielu ekspertéw niemieckich, w tym miedzy innymi skupionych wokét po-
czytnego czasopisma ekonomicznego ,Wirtschaftswoche”, wykraczalo znacz-
nie poza krytyke samych pakietow ratunkowych dla strefy euro. Jesienig 2012 r.
opowiadano si¢ miedzy innymi za potrzeba weryfikacji kazdego z jej czlonkow
z punktu widzenia osiggnigtego poziomu rozwoju i stabilnosci gospodarczo-po-
litycznej. Zadano przede wszystkim zawieszenia lub pozbawienia czlonkostwa
w strefie euro Grecji (Grexit), mimo iz nie jest to mozliwie w $wietle obowigzu-
jacego traktatu lizbonskiego'®. W marcu 2013 r. powyzsze $rodowiska konserwa-
tywno-liberalne zdecydowaly si¢ na ogloszenie manifestu w sprawie utworze-
nia w RFN nowego ugrupowania partyjnego o nazwie Alternatywa dla Niemiec
(Alternative fiir Deutschland). Jego gléwnym postulatem w nachodzacych wybo-
rach do Bundestagu 13 wrze$nia 2013 r. jest dazenie do opuszczenia przez Niemcy
strefy euro'’. Szanse wyborcze powyzszego ugrupowania na przekroczenie pigcio-
procentowej klauzuli zaporowej sa znikome, ale z uwagi na podpisy pod odezwa
kilkudziesieciu wybitnych profesoréw, prawnikéw i ekonomistéow oraz bylych
prominentnych politykéw chadeckich moze ono odebra¢ nieznaczny procent gto-
sOw gloéwnej partii rzadzacej CDU kanclerz Merkel.

Nalezy podkresli¢, ze jesienig 2012 r. pojawily si¢ w Niemczech bardziej po-
glebione analizy naukowe, postulujace jednoznacznie potrzebe utrzymania i zre-
formowania strefy euro nie tylko ze wzgledu na interesy gospodarczo-handlowe
i finansowe Niemiec, lecz takze z uwagi na koniecznos¢ dazenia do utrzymania
stabilizacji UE, Europy i gospodarki §wiatowej. Jedna z najwazniejszych analiz
prognostycznych w tym zakresie byla opracowana przez szwajcarski o$rodek ana-
lityczny - Prognos AG z licznym biurami w Niemczech - ekspertyza Gospodarcze

4 Zob. W. Hankel [et al.], Das Euro-Abenbteuer geht zu Ende. Wie die Wihrungsunion
unsere Lebensgrundlagen zerstort, Rottenburg 2011 oraz B. Bandulet, Die letzten Jahre des Euro.
Ein Bericht iiber das Geld, das die Deutschen nicht wollen, 2 Auflage, Rottenburg 2011.

15 Zob. ARD: Verfassungsgericht weisst Klagen gegen Euro-Rettung ab, 7 1X 2011, [on-line]
http://www.tageschau.de, dostep: 12 II 2013.

16 Zob. M. Fischer, Schuldenkrise: Europa passt nich unter ein Dach, Die Wirtschaftswoche,
25X 2012, [on-line] http://www.wiwo.de, dostep: 12 II 2013.

17 Zob. Aufruf Alternative fuer Deutschland, 14 111 2013, [on-line] https://www.alternati-
vefuer.de, dostep: 26 111 2013.
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nastgpstwa wystgpienia ze strefy euro potudniowoeuropejskich parnstw cztonkow-
skich. W badaniach podjeto probe okreslenia potencjalnych i hipotetycznych na-
stepstw bankructwa i wystapienia ze strefy euro czterech najbardziej zadluzonych
panstw czlonkowskich dla czterdziestu dwdch panstw najbardziej rozwinietych
oraz wschodzacych rynkéw w skali calego $wiata w latach 2013-2020. Najwazniej-
sze wnioski wyplywajace z tych badan w ujeciu syntetycznym mozna sprowadzi¢
do nastepujacych tez:

o skumulowane straty realnego PKB dla wszystkich czterdziestu dwdch krajow
w mld euro wyniostyby w zakladanym okresie z tytulu bankructwa i wysta-
pienia: Grecji (Grexit) — 674, Grecji i Portugalii (GP-Exit) — 2 377, Grecji, Por-
tugalii i Hiszpanii (GPS-Exit) - 7 897, Grecji, Portugalii, Hiszpanii i Wtoch
(GPSI) - 17 157;

« bankructwo i opuszczenie strefy euro przez Grecje spowodowaloby natomiast
dla samych Niemiec straty rzedu 73 mld, a w wypadku wszystkich czterech
krajéow GPSI - 1,7 bln euro. Spowodowaloby to réwnoczesnie w Niemczech
dodatkowy wzrost liczby bezrobotnych w 2015 r. o ok. jeden milion*®.
Zasadniczg przestanka silnego zaangazowania si¢ rzadu CDU/CSU/FDP w ra-

towanie euro jako wspodlnej waluty bylo lansowane od jesieni 2011 r. przekona-

nie, Ze euro przynosi wymierne korzysci gospodarce niemieckiej'. Stanowisko
rzadu jednoznacznie popieraly niemieckie kola przemystowo-handlowe i banki.

Ze szczegOtowej analizy przeprowadzonej przez grupe bankéw niemieckich wyni-

kato, ze tylko w latach 2009-2010 dzigki posiadaniu wspdlnej waluty euro wzrost

gospodarczy Niemiec byl wigkszy o 50-60 mld euro, niz gdyby wciaz obowigzy-
wala dawna marka niemiecka®.

Stanowisko rzadu CDU/CSU/FDP popieraly generalnie réwniez partie opo-
zycyjne — SPD i Zieloni, mimo krytyki niekonsekwengji i licznych wahan kan-
clerz Merkel. Byto to wazne, gdyz w szeregach chadecji oraz liberatéw byta grupa
deputowanych, ktéra odmawiala postuszenstwa kierownictwom partii rzadza-
cych, glosujac w Bundestagu przeciwko stanowisku koalicji rzadzacej. Przeciwko

18 Zob. Wirtschaftliche Folgen eines Euro-Austritts der siideuropdischen Mitgliedstaaten, Ber-
telsmann Stiftung, Policy Brief 2012/06, 17 X 2012, [on-line] http://www.bertelsmann-stiftung.
de/cps/rde/xber/SID-4837FF17-837E03F3/bst/xcms_bst_dms_36638_36639_2.pdf, dostep: 21 X
2012. Na marginesie warto wskaza¢, ze juz w analizach specjalistow niemieckich z Fundacji
Nauka i Polityka w Berlinie w 2011 r. zwracano uwage na ujemne skutki wyjscia Grecji ze strefy
euro, zob. S. Dulien, D. Schwarzer, Gefihrliches Spiel mit dem Euro-Ausstieg. Ein Bankrott
Griechenlands ausserhalb der Eurozone wire das ungiinstige Szenario, Berlin 2011, SWP-Aktuell,
Nr. 54, [on-line] http://www.swp.de, dostep: 23 X 2012.

19 Zob. A. Merkel, Deutschland profitiert vom Euro, RegierungOnline, 12 IX 2011, [on-
-line] http://www. budesregierung.de, dostep: 29 1 2013.

20 Zob. KfW-Studie: Abschitzung des quantitativen Vorteils des Euro fiir Deutschland ge-
geniiber einer fiktiven D-Mark, Frankfurt am Main, 1 VII 2011. Ekspertyze powyzsza zamiesz-
czono na oficjalnej stronie rzadu federalnego. Euro bringt Miliardenvorteile fiir Deutschland,
RegierungOnline, 12 IX 2011, [on-line] http://www.bundesregierung.de, dostep: 29 I 2013.
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stanowisku rzadu federalnego wystepowata konsekwentnie jedynie populistyczna
Partia Lewicy. Zarzucala ona rzadowi CDU/CSU/FDP, ze w walce o utrzymanie
euro broni gtéwnie intereséw bankéw i koncernéw niemieckich?.

Zasygnalizowana wyzej tendencja w dziataniach na rzecz wspierania stabiliza-
cji strefy euro przez rzad chadecko-liberalny, partie opozycyjne — SPD i Zielonych
- oraz kola przemyslowo-handlowe utrzymata sie takze przez caly 2012 r. oraz
na poczatku 2013 r., nawet po trudnych do przewidzenia implikacjach patowego
wyniku wyboréw parlamentarnych we Wloszech w lutym tegoz roku czy pdzniej-
szego kryzysu bankowego na Cyprze®. Z reprezentatywnych badan ankietowych
w Niemczech z konca pazdziernika 2011 r. wynikato, iz ponad 60% responden-
tow nie wierzyto w mozliwos$¢ utrzymania sie¢ strefy euro w przysztosci. Kurs po-
lityczny kanclerz Merkel w ratowaniu strefy euro popierato 42% badanych, a 46%
odrzucalo go*. Natomiast w badaniach ankietowych z marca 2013 r. az 64% an-
kietowanych przewidywato, ze w konsekwencji kryzysu bankowego na Cyprze
moze dojs¢ takze do dalszego poglebienia sie kryzysu strefy euro, 9% dostrzegalo
mozliwo$¢ nieznacznego ostabienia kryzysu, a 24% zakladalo utrzymanie si¢ go
na dotychczasowym poziomie. Réwnoczesnie 62% respondentéw zakladalo, iz
w wyniku wyboréw do Bundestagu 22 wrzesnia 2013 r. kanclerz Merkel utrzyma
sie u wladzy. Mozliwo$¢ zwycigstwa wyborczego kontrkandydata Merkel, Peera
Steinbriicka z SPD, przewidywalo tylko 27% ankietowanych?..

W sumie mozna stwierdzi¢, ze dyskusje i kontrowersje zwigzane z rola Nie-
miec w kryzysie strefy euro nie stanowig gtéwnego pola walki politycznej w Niem-
czech przed wyborami do Bundestagu 22 wrzesnia 2013 r. Zaréwno koalicja rza-
dzaca CDU/CSU/FDP, jak i dwie najwi¢ksze partie opozycyjne, SPD i Zieloni, nie
réznig sie w podejsciu do praktycznych dzialan na rzecz stabilizacji strefy euro.
Kanclerz Merkel stara si¢ natomiast — z powodzeniem - przekonywaé wyborcow,
ze w sposob bardziej zdecydowany dziala na rzecz stabilizacji oraz obrony intere-
séw niemieckich w strefie euro. Dziatania powyzsze nie znajduja jednak aprobaty
poza granicami Niemiec, gdzie zaréwno w mediach, jak tez przez niemalg czes¢
politykéw zachodnich Niemcy oskarzane sg o probe wykorzystania kryzysu oraz
wlasnej potegi gospodarczo-finansowej do dominacji politycznej oraz narzucenia
swojej woli calej UE.

2L Zob. B. Holl, A. Troost, Erforderliche Massnahmen zur Uberwindung der Eurokrise.
Positionspapier, Die Linke im Bundestag, 27 VIII 2011, [on-line] http://www.linksfraktion.de,
dostep: 3 X 2012.

22 Zob. C. Schomann-Finck, P. Seiffert, Politischer Patt in Italien. Das sind die Folgen
der Chaos-Wahl im Stiefelstaat, ,Focus” Online 2013, 26 II, [on-line] http://www.focus.de, do-
step: 28 11 2013.

2 Zob. Deutschlandtrend: Merkel verliert Riickhalt im Volk, ,Financial Times Deutschland”
2011, 2 X, [on-line] http://www.ftd.de, dostep: 15 XII 2012.

2 Zob. Politbarometer. Mdrz 2013, [on-line] http://www.Eurokrise%-20-03-2013- 23%20
Angst%20um%20Ersparnisse%20nimmt%20zu%20-%20ZDFde.htm, dostep: 25 III 2013.
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3. Zamiast zakonczenia:
niemieckie scenariusze przyszlosci strefy euro

Dyskusje naukowe i publicystyczne na temat przysztosci strefy euro sa
w Niemczech popularne oraz prowadzone systematycznie od 2010 r. Dlatego za-
miast szerszych wtasnych ocen i wnioskow koncowych autor zdecydowat si¢ po-
nizej na skrétowe zasygnalizowanie dwoch odrebnych scenariuszy przyszlosci
strefy euro, ktore wyrazajg okreslone interesy i wizje wplywowych osrodkéw opi-
niotworczych w REN.

Pierwszy scenariusz odzwierciedla opinie zespolu naukowcéw, prominen-
tnych politykéw i menadzerdw, ktérzy nalezg zaréwno do zwolennikéw, jak i eu-
rosceptykéw oraz zdecydowanych przeciwnikéow waluty euro. W oparciu o ich
dyskusje przygotowano obszerny materiat dla mediéw niemieckich, opublikowa-
ny 20 kwietnia 2012 r. Przewiduje on cztery scenariusze:

1. Grecja opuszcza strefe euro.

2. Klub czterech najbardziej stabilnych krajow skupionych wokoét Niemiec (Ho-
landia, Austria i Finlandia) opuszcza strefe euro.

3. Najbardziej zagrozone kraje — gléwnie: Grecja, Portugalia i Hiszpania — wy-
stepuja przejsciowo ze strefy euro, do ktorej po okreslonym czasie moga po-
wroci¢. Odrebny blok z zachowaniem euro tworza Niemcy, Austria, Finlandia
i Holandia, cho¢ nie wyklucza si¢ réwniez mozliwo$ci utworzenia wigkszego
bloku krajow nordyckich euro, do ktérego moglaby przystapi¢ takze Francja.

4. Powrdt Niemiec do marki niemieckiej, co miatoby daleko idace implikacje za-
réwno dla strefy euro, jak i calej UE*.

Niespelna rok pdzniej, 20 marca 2013 r., interdyscyplinarny zesp6! naukow-
cow Fundacji im. Friedrich Eberta, zwigzanej z SPD, w oparciu o diugoletnie ba-
dania opublikowal pie¢ scenariuszy przyszlosci strefy euro, ktére przewidywaty
nastepujace warianty hipotetycznego dziatania i rozwoju wydarzen:

1. Kontynuowanie obecnej strategii i taktyki ratowania euro, forsowanej gtéwnie
ze wzgledu na wlasne korzysci przez RFN, ktorg okreslono jako ,dziatanie na
przetrwanie” (Durchwursteln, czyli od decyzji do decyzji Eurogrupy).

2. Ustanowienie unii politycznej, ktdrej w rzeczywistosci nikt nie chce, w tym
réwniez sama RFN.

3. Podzial UE na ,,rdzen” (Kerneuropa) z dominacja Niemiec oraz jej obrzeza
i peryferie.

4. Dezintegracja z rozpadem strefy euro na Péinoc wokdt Niemiec oraz rozpro-
szone kraje Potudnia z mozliwo$cia powrotu do walut narodowych oraz ujaw-
nienie sie licznych napig¢ i kontrowersji wzajemnych.

» Zob. C. Dohmen, Europa in der Krise. Szenarien fiir die Zukunft der Wahrungsunion,
DRadio, 24 IV 2012, [on-line] http://www.dradio.de/dlf/sendungen/hintergrundpolitik/1735325,
dostep: 27 111 2013.
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5. Syndrom Mezzodiorno, czyli niebezpieczenstwo wylonienia sie obok rdzenia
lub centrum wokét Niemiec rozpadajacych si¢ od wewnatrz panstw, w kto-
rych bogate regiony, np. Katalonia w Hiszpanii lub Pélnoc Wtloch, odrywaja
sie od regionéw biednych w krajach potudniowej Europy, stwarzajac liczne
turbulencje, napiecia wewnetrzne i ogélnoeuropejskie®.

Wydaje si¢, ze w hipotetycznej perspektywie krotko- i sredniofalowej przy
uwzglednieniu wszystkich uwarunkowan i okoliczno$ci z punktu widzenia intere-
séw i mozliwosci Niemiec najbardziej prawdopodobna i realistyczna bedzie reali-
zacja opcji 1 scenariusza z 2013 r.

6 Zob. Scenario Team Eurozone 2020. Future Scenarios for the Eurozone. 5 Perspectives on
the Euro Crisis, [on-line] http://search.sweetim.com/s.asp?q=FutureScenariosfortheEurozo-
ne.5PerspectivesontheEurocrisis&ln=en&src=1010&lcr=0&st=17&barid={877b4cc9-1b00-417,
dostep: 27 111 2013.
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